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Greek Market Overview 

________________________________________  

 

Με στόχο την 18η του μήνα 

 
Αναμφισβήτητα, το 2026 είναι η χρονιά του Γενικού Δείκτη, μιας και η είσοδος 

στις αναπτυγμένες αγορές οδηγεί τα flows στοχευμένα στον τραπεζικό κλάδο 

και σε λίγες επιμέρους μετοχές. Το πότε και το πώς θα υπάρξει διάχυση και ι-

σορροπία, και αν αυτό αρχίσει να συμβαίνει μετά τη λήξη της 18ης, θα το δείξει 

η πράξη. 

Ακόμα μία εβδομάδα με κέρδη, με την αγορά πλέον πάνω από τις 2.700 μονά-

δες και την τάση να γίνεται επιθετική. Η μεγάλη έκπληξη της εβδομάδας ήταν η 

ΛΑΜΔΑ, που μέσα σε δύο συνεδριάσεις πήρε πίσω 13%, πλησιάζοντας το γνω-

στό και μη εξαιρετέο πάνω μέρος του εύρους μεταξύ 6 και 7 ευρώ, στο οποίο 

την έχουμε συνηθίσει να διαπραγματεύεται. 

Το πιο πιθανό είναι να υπάρχει κάποιο νέο. Παρ’ όλα αυτά, η ανακοίνωση του 

πρωθυπουργού για ΦΜΑ 15% από 3% για κατοίκους εκτός Ε.Ε. μπορεί να μειώ-

σει τους εν δυνάμει αγοραστές. 

 

Τεχνική εικόνα 
Ο Γενικός Δείκτης κατέγραψε νέα υψηλά 17ετίας, αφήνοντας οριστικά πίσω του 

το επίπεδο των 2.700 μονάδων και ανοίγοντας τον δρόμο προς τον ετήσιο 

στόχο που έχουμε θέσει, στη ζώνη των 2.850 μονάδων. 

Ενδιάμεσα μπορεί να δούμε διάφορες αναταράξεις και περισσότερο πρέπει να 

δούμε τι θα συμβεί μετά την 18η του μήνα, όπου μπορεί να δούμε τζίρο ακόμα 

και πάνω από 2 δισ. ευρώ. 

Η τάση πλέον είναι επιθετική σε εβδομαδιαίο επίπεδο, όσο ο δείκτης κλείνει πά-

νω από τις 2.680 μονάδες, ενώ το σημαντικό είναι ότι το ημερήσιο stop μας 

πλέον ανέβηκε στις 2.635 μονάδες. 

Τίτλοι της μεσαίας κεφαλαιοποίησης που έχουν πιθανές εκροές πιέζονται και 

σίγουρα θα έχουν ενδιαφέρον για contrarian αγορές στις 18 του μήνα. Αντίθετα, 

τίτλοι που έχουν πραγματοποιήσει μεγάλη κίνηση πιθανότατα θα χρειάζονται 

μειώσεις contrarian στο auction της ίδιας ημέρας. 

Ενδιαφέροντα γραφήματα έχουμε στη ΜΠΕΛΑ, η οποία δείχνει ότι στοχεύει άνω 

των 30 ευρώ, ενώ καλό θα ήταν να δούμε τη συμπεριφορά της ΛΑΜΔΑ τις επό-

μενες ημέρες και αν όντως βρίσκεται κοντά στο να αλλάξει επίπεδο μετά από 

χρόνια. 

Η ΔΕΗ συνεχίζει με νέα υψηλά, έχοντας στη φαρέτρα της νέα δεδομένα. Ο τρα-

πεζικός κλάδος είναι παντός καιρού και θα πρέπει να προσεχθεί μετά τις 18, 
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μιας και μέχρι τότε μπορεί να συνεχίσει να έχει καλή συμπεριφορά, μαζί με τη 

ΜΟΗ και τις υπόλοιπες μετοχές που έχουν flows. 

 

Πρωθυπουργικές εξαγγελίες  

 
Αν πρέπει να σχολιάσουμε συνολικά τις δηλώσεις του πρωθυπουργού στη ΔΕΘ, 

η πρώτη εικόνα είναι ότι πρόκειται για ένα μεγάλο πακέτο μέτρων, το οποίο 

όμως δεν έχει την ίδια βαρύτητα για όλες τις κοινωνικές και οικονομικές ομά-

δες. 

Από την πλευρά των επιχειρήσεων, και ιδιαίτερα των μικρομεσαίων, δύσκολα 

μπορεί κανείς να πει ότι είδαμε κάποια μεγάλη ανατροπή. Η αγορά περίμενε μια 

πιο καθαρή και ουσιαστική φορολογική παρέμβαση, με χαρακτηριστικό παρά-

δειγμα τη μείωση του φορολογικού συντελεστή των επιχειρήσεων από το 22% 

στο 20%. Αυτό τελικά δεν ήρθε με τον τρόπο και την αμεσότητα που ανέμενε η 

επιχειρηματική κοινότητα. 

Η μείωση των ασφαλιστικών εισφορών κατά 0,5 ποσοστιαία μονάδα είναι α-

σφαλώς θετική, αλλά δεν αρκεί από μόνη της για να αλλάξει ουσιαστικά το κό-

στος λειτουργίας μιας επιχείρησης. Σε ένα περιβάλλον όπου οι μισθολογικές α-

παιτήσεις, το ενεργειακό κόστος, οι πρώτες ύλες, τα ενοίκια και γενικότερα το 

λειτουργικό κόστος παραμένουν υψηλά, η συγκεκριμένη ελάφρυνση κινδυνεύει 

να απορροφηθεί πολύ γρήγορα. 

Ακόμη πιο χαρακτηριστικό είναι το θέμα της προκαταβολής φόρου. Εδώ υπάρ-

χει μια παρέμβαση, αλλά ουσιαστικά μιλάμε για σταδιακή αποκλιμάκωση και όχι 

για άμεση λύση. Για μια επιχείρηση που σήμερα αντιμετωπίζει πρόβλημα ρευ-

στότητας, η μείωση που θα έρθει σταδιακά τα επόμενα χρόνια δεν λύνει το 

πρόβλημα του σημερινού cash flow. Και αυτό είναι ίσως ένα από τα μεγαλύτερα 

προβλήματα της ελληνικής επιχειρηματικότητας: δεν είναι μόνο το πόσο φόρο 

πληρώνει μια επιχείρηση, αλλά και το πότε τον πληρώνει. 

Επομένως, θα περίμενε κανείς μεγαλύτερη έμφαση στη ρευστότητα, στη χρημα-

τοδότηση και στη δυνατότητα των επιχειρήσεων να κρατήσουν κεφάλαιο μέσα 

στην εταιρεία για επενδύσεις, προσλήψεις και ανάπτυξη. 

Υπάρχει βέβαια και η σημαντική μεταφορά πόρων για τη χρηματοδότηση των 

μικρομεσαίων επιχειρήσεων. Αυτό μπορεί να αποδειχθεί ουσιαστικό, υπό μία 

προϋπόθεση: τα χρήματα να φτάσουν πραγματικά στις μικρές επιχειρήσεις που 

έχουν ανάγκη χρηματοδότησης και να μην καταλήξουν κυρίως στις ήδη οργα-

νωμένες και τραπεζικά «εύκολες» επιχειρήσεις. Γιατί στην Ελλάδα το πρόβλημα 

δεν είναι μόνο η ύπαρξη χρηματοδοτικών εργαλείων, αλλά και η πρόσβαση σε 

αυτά. 

Στους ελεύθερους επαγγελματίες υπάρχει μια σαφής προσπάθεια περαιτέρω ε-

λάφρυνσης, κυρίως μέσω των αλλαγών στα τεκμήρια και στη φορολογία. Είναι 

μια κίνηση προς τη σωστή κατεύθυνση, γιατί το τεκμαρτό σύστημα είχε δη-

μιουργήσει σημαντικές στρεβλώσεις. Ωστόσο, και εδώ θα πρέπει να δούμε στην 
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πράξη πόσο μεγάλη θα είναι η πραγματική ελάφρυνση και πόσους τελικά θα 

αφορά. 

Στους μισθωτούς η εικόνα είναι σαφώς πιο θετική. Οι φορολογικές ελαφρύνσεις, 

σε συνδυασμό με την αύξηση του κατώτατου μισθού προς τα 1.000 ευρώ μέχρι 

το 2028, δημιουργούν ένα πιο άμεσο όφελος για ένα μεγάλο κομμάτι της κοινω-

νίας. Το ίδιο ισχύει και για τους συνταξιούχους, με την πρόσθετη ενίσχυση που 

ανακοινώθηκε. Το πακέτο επομένως έχει ένα σημαντικό στοιχείο αναδιανομής, 

με στόχο να επιστρέψει μέρος του δημοσιονομικού πλεονάσματος στην κοινω-

νία.  

Το ερώτημα όμως είναι αν αυτή η πολιτική αυξάνει πραγματικά το διαθέσιμο 

εισόδημα ή απλώς προσπαθεί να αντισταθμίσει ένα μέρος της απώλειας αγο-

ραστικής δύναμης που έχει προκαλέσει τα προηγούμενα χρόνια ο πληθωρι-

σμός. Γιατί άλλο πράγμα είναι η πραγματική αύξηση του βιοτικού επιπέδου και 

άλλο η επιστροφή ενός μικρού μέρους όσων χάθηκαν από την ακρίβεια. 

Στις οικογένειες και στο δημογραφικό υπάρχει ίσως η πιο ενδιαφέρουσα μα-

κροπρόθεσμη παρέμβαση: ο «κουμπαράς» για τη νέα γενιά. Η ιδέα της συμπλη-

ρωματικής αποταμίευσης για τα παιδιά, με κρατική συμμετοχή, είναι θετική για-

τί δεν περιορίζεται σε ένα ακόμη επίδομα κατανάλωσης, αλλά προσπαθεί να 

δημιουργήσει κεφάλαιο για την επόμενη γενιά.  

Αντίστοιχα, οι παρεμβάσεις για οικογένειες με παιδιά έχουν πολιτική και κοινω-

νική σημασία. Το πρόβλημα όμως είναι ότι το δημογραφικό δεν αντιμετωπίζεται 

μόνο με επιδόματα. Μια νέα οικογένεια χρειάζεται σταθερή εργασία, προσιτή 

κατοικία, παιδικούς σταθμούς, καλύτερες υποδομές, πραγματική δυνατότητα 

να μεγαλώσει παιδιά και ένα περιβάλλον στο οποίο θα μπορεί να κάνει μακρο-

πρόθεσμο οικονομικό προγραμματισμό. 

Και εδώ συνδέεται άμεσα το δημογραφικό με το στεγαστικό. 

Το «Σπίτι μου 3» και οι υπόλοιπες παρεμβάσεις στη στέγη μπορούν να βοηθή-

σουν συγκεκριμένες κατηγορίες πολιτών, αλλά το πρόβλημα της κατοικίας είναι 

πολύ μεγαλύτερο. Όσο οι τιμές αγοράς και τα ενοίκια παραμένουν σε υψηλά ε-

πίπεδα, οποιαδήποτε ενίσχυση της ζήτησης μέσω επιδοτούμενων δανείων υ-

πάρχει κίνδυνος να μεταφράζεται εν μέρει και σε υψηλότερες τιμές ακινήτων. 

Χρειάζεται επομένως να αυξηθεί και η προσφορά κατοικιών, διαφορετικά κιν-

δυνεύουμε να επιδοτούμε τελικά τις τιμές αντί να κάνουμε τη στέγη πραγματικά 

πιο προσιτή.  

Θετική είναι και η στόχευση στο ενεργειακό κόστος. Η δέσμευση για σημαντική 

μείωση του κόστους ηλεκτρικής ενέργειας σε βάθος χρόνου είναι πολύ πιο ση-

μαντική για την ανταγωνιστικότητα της ελληνικής οικονομίας από μια μικρή 

φορολογική ελάφρυνση. Αν η ενέργεια γίνει πραγματικά φθηνότερη και σταθε-

ρότερη, το όφελος θα περάσει τόσο στις επιχειρήσεις όσο και στα νοικοκυριά. 

Το ζητούμενο, βέβαια, είναι να δούμε το πώς θα επιτευχθεί αυτό στην πράξη και 

όχι μόνο τον στόχο.  

Για τους αγρότες, οι φορολογικές και ασφαλιστικές παρεμβάσεις είναι μια προ-

σπάθεια να δοθεί ανάσα σε έναν κλάδο που αντιμετωπίζει τεράστιες πιέσεις 
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από το κόστος παραγωγής, την ενέργεια και τις διεθνείς τιμές. Και εδώ όμως το 

βασικό πρόβλημα παραμένει διαρθρωτικό: δεν αρκεί να μειώνεις κάποιους φό-

ρους αν το κόστος παραγωγής παραμένει υψηλό και το εισόδημα του παραγω-

γού συμπιέζεται από ολόκληρη την αλυσίδα από το χωράφι μέχρι το ράφι. 

Συνολικά, λοιπόν, θα έλεγα ότι η φετινή ΔΕΘ δεν ήταν μια ΔΕΘ μεγάλων μεταρ-

ρυθμιστικών τομών. Ήταν περισσότερο μια ΔΕΘ διανομής του δημοσιονομι-

κού χώρου. 

Η κυβέρνηση επέλεξε να μοιράσει το διαθέσιμο ποσό σε πολλές διαφορετικές 

κατηγορίες: μισθωτούς, συνταξιούχους, οικογένειες, αγρότες, ελεύθερους επαγ-

γελματίες, δημόσιους υπαλλήλους και επιχειρήσεις. Με αυτόν τον τρόπο σχεδόν 

όλοι παίρνουν κάτι, αλλά κανείς δεν παίρνει κάτι τόσο μεγάλο ώστε να αλλάζει 

από μόνο του την οικονομική του πραγματικότητα. 

Και ίσως αυτό είναι και το βασικό πολιτικό χαρακτηριστικό των εξαγγελιών. 

Το πακέτο είναι αρκετά μεγάλο σε συνολικό μέγεθος —περίπου 3,5 δισ. ευρώ 

σύμφωνα με το Reuters— και ασφαλώς δεν μπορεί να χαρακτηριστεί αμελητέο. 

Όμως είναι εξαιρετικά πολυδιασπασμένο και μεγάλο μέρος του απλώνεται χρο-

νικά μέχρι το 2030.  

Αυτό δημιουργεί την αίσθηση μιας πολύ προσεκτικά σχεδιασμένης προεκλογι-

κής πολιτικής: να υπάρξει ένα μέτρο για κάθε κοινωνική ομάδα, χωρίς όμως να 

δοθεί μια μεγάλη και άμεση παροχή που θα δημιουργούσε σοβαρό δημοσιονο-

μικό ρίσκο. 

Άλλωστε, πλέον γνωρίζουμε ότι οι εθνικές εκλογές θα γίνουν την άνοιξη του 

2027 και ο ίδιος ο πρωθυπουργός απέκλεισε πρόωρη προσφυγή στις κάλπες. 

Επομένως, η χρονική απόσταση ανάμεσα στις σημερινές εξαγγελίες και στην ε-

κλογική αναμέτρηση είναι πολύ συγκεκριμένη.  

Αυτό δεν σημαίνει ασφαλώς ότι όλα τα μέτρα είναι «προεκλογικά» ή ότι δεν έ-

χουν οικονομική αξία. Θα ήταν άδικο να το πούμε. Σημαίνει όμως ότι η επιλογή 

του χρόνου, του ύψους και της κατανομής των παρεμβάσεων δεν μπορεί να ε-

ξετάζεται ανεξάρτητα από το πολιτικό περιβάλλον. 

Και υπάρχει και μια ακόμη μεγαλύτερη συζήτηση που λείπει από τις εξαγγελί-

ες: τι γίνεται με την παραγωγικότητα και την ανταγωνιστικότητα της ελ-

ληνικής οικονομίας; 

Η Ελλάδα μπορεί να μοιράζει μεγαλύτερο μέρος του δημοσιονομικού πλεονά-

σματος, αλλά μακροπρόθεσμα δεν μπορεί να στηρίζει την ευημερία της μόνο 

στην υψηλότερη φορολογική συμμόρφωση, στην ανάπτυξη περίπου 2% και 

στην αναδιανομή των πλεονασμάτων. Χρειάζεται μεγαλύτερη παραγωγικότητα, 

περισσότερες επενδύσεις, καλύτερη πρόσβαση των μικρομεσαίων σε κεφάλαια, 

χαμηλότερο ενεργειακό κόστος, λιγότερη γραφειοκρατία και κυρίως επιχειρή-

σεις που μπορούν να μεγαλώσουν. 

Γιατί στο τέλος της ημέρας, το πραγματικό ερώτημα δεν είναι μόνο πόσα χρή-

ματα θα επιστρέψει το κράτος σε νοικοκυριά και επιχειρήσεις. 
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Το πραγματικό ερώτημα είναι αν η οικονομία θα μπορεί να παράγει περισ-

σότερα εισοδήματα ώστε αυτά να μην εξαρτώνται κάθε χρόνο από το πό-

σο δημοσιονομικό χώρο έχει η κυβέρνηση για να τα μοιράσει. 

Με αυτή την έννοια, οι εξαγγελίες της ΔΕΘ είναι περισσότερο μια πολιτική δια-

χείρισης της σημερινής ευημερίας παρά ένα μεγάλο σχέδιο αλλαγής του παρα-

γωγικού μοντέλου της χώρας. 

Και για τις επιχειρήσεις ειδικά, το μήνυμα είναι μάλλον συγκρατημένο: υπάρχει 

ανακούφιση σε επιμέρους σημεία, αλλά όχι η μεγάλη φορολογική ή αναπτυξιακή 

παρέμβαση που θα μπορούσε να αλλάξει ουσιαστικά τους όρους του παιχνι-

διού. Οι επιχειρήσεις δεν χρειάζονται μόνο χαμηλότερους φόρους. Χρειάζονται 

σταθερότητα, προβλεψιμότητα, ρευστότητα, φθηνότερη ενέργεια και ένα κρά-

τος που θα τους επιτρέπει να επενδύουν και να μεγαλώνουν. 

Και τελικά, αυτό είναι ίσως το μεγαλύτερο κενό των φετινών εξαγγελιών: πολλά 

μέτρα για να βελτιωθεί το διαθέσιμο εισόδημα σήμερα, αλλά λιγότερα μέ-

τρα που να δημιουργούν τις προϋποθέσεις για πολύ μεγαλύτερο εισόδημα 

αύριο. 
 

 

Υπενθυμίζουμε ότι καθημερινά, στην ομάδα μας στο Viber, σχολιάζουμε και αναλύουμε 

επιλεγμένες μετοχές σε πραγματικό χρόνο. Εκεί εντοπίζουμε πιθανές σημαντικές κινήσεις 

εντός της συνεδρίασης, ενώ παράλληλα αναλύουμε τη συνολική εικόνα της αγοράς. 

     

https://invite.viber.com/?g2=AQB7m1j59sLvAlDnkMHtgk6GuNep1h5isWg9amOGiuzHr

kOQW6BrvVQ3IlYwHMvh&lang=el 

 

 

https://invite.viber.com/?g2=AQB7m1j59sLvAlDnkMHtgk6GuNep1h5isWg9amOGiuzHrkOQW6BrvVQ3IlYwHMvh&lang=el
https://invite.viber.com/?g2=AQB7m1j59sLvAlDnkMHtgk6GuNep1h5isWg9amOGiuzHrkOQW6BrvVQ3IlYwHMvh&lang=el
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Disclaimer 

Το παρόν δεν αποτελεί σύσταση επενδυτικής στρατηγικής αναφορικά με χρηματοπιστω-
τικά μέσα ή εκδότες χρηματοπιστωτικών μέσων και δεν περιέχει την οποιαδήποτε γνώ-
μη σχετικά με την παρούσα ή μελλοντική αξία χρηματοπιστωτικών μέσων. Πρόκειται 
για ένα έγγραφο που έχει συνταχθεί από την FASTFINANCE Α.Ε.Π.Ε.Υ. με σκοπό την πα-
ροχή γενικής ενημέρωσης στους πελάτες της σχετικά με την τρέχουσα κατάσταση των 
χρηματαγορών. Το παρόν έγγραφο διανέμεται δωρεάν και τα πνευματικά του δικαιώ-
ματα ανήκουν εξ ολοκλήρου στην FASTFINANCE Α.Ε.Π.Ε.Υ.  

Οι πληροφορίες και οι απόψεις στο συγκεκριμένο έγγραφο είναι για ενημέρωση του α-
ναγνώστη και μόνο. Η FASTFINANCE Α.Ε.Π.Ε.Υ. δεν παρέχει καμία εγγύηση σχετικά με 
την ακρίβεια και την πληρότητα των πληροφοριών και των εκτιμήσεων σε αυτό το έγ-
γραφο. Οι πληροφορίες προέρχονται από πηγές που θεωρούνται αντικειμενικά αξιόπι-
στες, χωρίς η FASTFINANCE Α.Ε.Π.Ε.Υ. να έχει επιβεβαιώσει την εγκυρότητα των πλη-
ροφοριών και των πηγών αυτών. Στο παρόν έγγραφο υπάρχουν πληροφορίες και εκτι-
μήσεις οι οποίες ενδεχομένως να αναθεωρηθούν σημαντικά μετά την κυκλοφορία του 
συγκεκριμένου εγγράφου είτε λόγω αναθεώρησης των οικονομικών μεγεθών από τις 
αρμόδιες αρχές, είτε επειδή οι εκτιμήσεις αναθεωρούνται με βάσει νέες εξελίξεις και τά-
σεις στις οικονομίες και τις αγορές.  

Στο παρόν έγγραφο ενδεχομένως να γίνεται αναφορά σε συγκεκριμένα χρηματοοικο-
νομικά στοιχεία τα οποία μπορεί να μην είναι συμβατά με τον επενδυτικό ορίζοντα και το 
προφίλ συγκεκριμένων επενδυτών. Η επένδυση σε ορισμένα χρηματοοικονομικά στοι-
χεία μπορεί να ενέχει σημαντικούς κινδύνους και κόστος ευκαιρίας.  

Οι αναγνώστες του συγκεκριμένου εγγράφου είναι αποκλειστικά υπεύθυνοι στο να επι-
βεβαιώνουν την εγκυρότητα των παρεχομένων πληροφοριών καθώς επίσης και να ενη-
μερώνονται για τυχόν αναθεωρήσεις οικονομικών μεγεθών και εκτιμήσεων που λαμβά-
νουν χώρα.  

Με τη χρήση του συγκεκριμένου εγγράφου συμφωνείτε ότι η FASTFINANCE Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
δεν έχει καμία ευθύνη σχετικά με ζημιές και κόστη ευκαιρίας που απορρέουν είτε άμεσα 
είτε έμμεσα από την αξιοποίηση του παρόντος ενημερωτικού υλικού. 
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